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MiJ ARKETS Menova politika USA bezo zmeny Kurzy indexov a akcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia
Minuly tyZzden bol ovplyvneni predovsetkym vysledkovou sezénou, ktord na trhy
priniesla likviditu. Americké akciové indexy vsak aj napriek tomu nezaznamenavali Kurz
valdie pohyby atyiden zatvaraju zmieSane. Zaliatok tyZdfia bol zhladiskd  Spolocnost Mena tyzden  rok
makroekonomickych sprav chudobny, zraky investorov sa upierali predovsetkym na
jediny fundament, a to IFO podnikatelsku klimu, ktord dosiahla uroven 108,3 b. pri

Index BODY % zmena za

SR - SAX BODY 309.7 -0.9 23.0

ocakdvani na hladine 107,4 b. IFO current assessment prekonal predpoklady na (:;R-PX Boby 8817 -11 -141
drovni 113,9 a ocitol sa na skuto&nej hodnote 114,7. Tak isto sa o¢akdva pozitivny CEZ Czk 4566 -05 -21.3
vyvoj tohto ukazovatela aj do buducna. Sledovanou udalostou diia véak bolo Komerénib. czk 951.0 -28 -13.2
oznamenie spolo&nosti Verizon o odkupeni hlavnej &asti spoloénosti Yahoo, ktorg uz = Unipetrol  czk 1750 1.1 -8.9
viac ako rok nie je schopna vytvérat zisk. Kipa by tak mala prebehnut za 4,8  PL-WIG20 BODY 1759.7 -1.9  -20.4
miliardy USD. KGHM PLN 78.6 2.0 -15.9
Utorok sa na trhu niesol taktiez vznameni nizkej volatility abez vyrazného leEAOI PLN 1234 36 241
globalneho rastu. Eurdépsky trh tento krat nepriniesol Ziadne makroekonomické Orlen PN 625 -21 188

. . L R RV - v PKO BP PLN 238 -1.9 -17.8
spravy, ktoré by mohli vyraznejsie ovplyvnit vyvoj na trhu. Americky trh bol uz

Ly latilneidi ak b , ich hvb 7 iy | ind <k “ch HU - BUX BODY 27628.2 -0.8 23.8
o nieco volatilnej3i, av3ak bez vyraznych pohybov. Zverejfioval sa index nakupnych - HUF 174450 13 220

manazérov za oblast sluZieb, ktory poklesol na uroveri 50,9 bodu, a to z 51,4 bodu.
o . . N . Mtelekom HUF 445.0 -0.2 10.1
Realitny sektor v USA vykazoval uspokojivé Cisla, predaje novych domov mesacne oTP HUE 67760 -1.0 168

vzrastli 0 3.5 % na hodnotu 592 tisic pri predpovedi na drovni 559 tisic. Narast v pichter HUF 58800 -0.3 34.2
predaji domov signalizuje, Ze silnie dopyt spotrebitelov v tomto sektore, o znali | Ay . aTx BODY 22334 01  -10.0
zlep3enie kapyschopnosti obyvatelstva v Amerike. Spotrebitelskd dbvera v USA | Erste Bank EUR 237 22 115
vykazala hodnotu 97.3 b.p. pri predpovedi 95.6 b.p., ale oproti predchadzajicemu = omv AG EUR 238 -3.2 1.0
zverejfiovaniu (98 b.p) si pohorsila. Raiffeisen  EUR 11.8 -21  -105
Streda bola jednym z najsledovanejsich dni, pozornost investorov sa upierala na  Telekom AU EUR 53 21 -125
vyhlasenie guvernérky FEDu Janet Yellenovej, ktora ponechala urokové sadzby USA DE-DAX  Boby 103375 1.9 -7.8
bezo zmeny. Vyhlasenie prebehlo rychlo, pricom guvernérka stihla dodat, Ze E.ON EUR 96 09 -19.7
kratkodobé rizikd pre ekonomicky vyhlad sa zmensili a situacia na trhu prace sa Siemens EUR 97.1 24 5.0
vylep$uje. To sme mohli vidiet poc¢as uplynulych troch tyZdfiov, ked klesal poget A Allianz EUR 1283 19 -145
Jiadosti o podporu v nezamestnanosti a dopadol lepsie, ako sa o&akavalo. FRA-CAC40 Bopy 4439.8 13  -115
Z makroekonomicky dat sme sa dozvedeli pokracujice predaje domov, pri ktorych = Total SA EUR 428 0.8 -3.5
sa otakaval rast vo wydke 1.7 %, aviak redlne sa ukazovatel zwy3il o 0.2 BNPParibas EUR 444 22 211
percentudlnych bodov. Sanofi-Avent. EUR 76.2 -0.6 -22.3
Stvrtok bol bohaty hlavne z hladiska makroekonomickych dat v Eurdpe kde sa HOL = AEX T BODY | 449.8/1-0.8 =81
vyhlasovala zmena v nezamestnanosti za najvacsiu ekonomiku v EU, ktora Ro_yalDUtCh EUR 232 1.4 T
M , " g . Unilever NV EUR 414 -0.9 2.3
zaznamenala pokles v poéte nezamestnanych o 7000 ludi. Miera nezamestnanosti
vsak ostala nezmenend na uUrovni 6,1 %, Co je v sulade s ocakdvaniami a aj BE=BE[ 20/ ponv 3464 81104 S
v s o - Ly GDF Suez EUR 147 2.2 -12.8
predoslou hodnotou. V Nemecku sme sa dozvedeli aj inflaciu, ktora si medziro¢ne InBev NV EUR 1153 08 16
prip’isuje.0,4 %, Co je mierny rast vzhladom na hodnotu z minulého roku, ktora bola RO-BET BOoDY 67252 13 -11.0
na grovni 0,3 %. BRD RON 98 08 -142
Piatok bol z hfadiska makroekonomickych dat najbohatSim diiom, ani to viak ' patrom RON 03 -15 344
nepomohlo k vyraznejSim pohybom na trhu. Polas azijskej obchodnej seansy boli g .sorix sopy 4582 009 37
zverejnené hlavne Japonské data, ked sme sa dozvedeli, Ze priemyselna produkciav  cg BACB  BcN 44 00 47
krajine rastla na mesaCnej baze 01,9 %, pri ofakavaniach na drovni 0,4 % Chimimport BGN 12 27 226
Nezamestnanost v krajine dosiahla 3,1 %, priCom analytici o¢akavali stagnaciu na | s|-SBITOP Bopy 7196 2.3 29
3,2 %. Japonska ekonomika sa nachadza stale v deflacii, ked index spotrebitelskych = Krka EUR 595 3.7 9.2
cien klesol na rocnej baze 00,4 %, pri oakdvaniach -0.5%. Za oceanom sme sa Petrol EUR 278.0 -0.2 10.2
dozvedeli odhad amerického HDP za druhy kvartdl, ktory sposobil neprijemné HR-CROBEX BoDY 17740 1.4 -1.4
prekvapenie, ked analytici o¢akéavali narast z1,1 % na 2,6 %, no odhad hovori o | INA-I. nafte HRK  3000.0 00 -14.3
raste len 01,2 %. Data za minuly kvartal boli revidované nadol, z 1.1% na 0.8%. TR-ISEN.30 BODY 92466.3 4.7 -3.3
VEurépe neprijemne prekvapilo Franctzske HDP, ked na kvartdlnej béaze =Akbank TRY 7.7 35 6.8
stagnovalo, pricom analytici olakévali rast o 0.2%. Na ro¢nej baze olakévali 1S Bankasi TRY 46 77 137
zrychlenie z 1,3 % na 1,5 %, HDP rastlo 0 1,4 %.
Cena ropy sa v poslednych dvoch mesiacoch nachdadza v klesajucom trende, a to aj
napriek rychlejSiemu poklesu americkych zdsob. Brent sa v piatok obchoduje okolo
42 USD za barel. V druhej polovici roka sa o¢akava prirodzeny pokles dopytu po
pohonnych hmotach v Amerike. Dopyt po benzine by podla 5 roéného priemeru
mohol poklesr?L’Jt.az <’)w1,2 m|||on§ barelov den:e, ato ZJule_i_e’xz do oktdbra tohto VYPRACOVAL
roku. OPEC v juni zvysil produkciu ropy o 0,7 % na 32,9 milidnov barelov denne.
Podla analytikov tak bude stupat aj produkcia Ruska. Ladislav Popovié
Z korporatnych akcii nds vo Francuzsku zaujali akcie spolo¢nosti Peugeot, ktoré Analytik

rastli oviac ako 12 %. V Nemecku zase spolo¢nost Deutsche bank, ktorej akcie CAPITAL MARKETS, 0..p., 5.

stracaju viac ako 8 %. Cenu oboch akcii ovplyvnili najma vysledky spolo¢nosti. )
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
13 papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i

K k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
10 10 regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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